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Esta apresentação contém considerações futuras referentes às 
perspectivas do negócio, estimativas de resultados operacionais e 
financeiros, e às perspectivas de crescimento da Guararapes - 
Riachuelo. Estas são apenas projeções e, como tal, baseiam-se 
exclusivamente nas expectativas da administração da Guararapes-
Riachuelo em relação ao futuro do negócio e seu contínuo acesso a 
capitais para financiar o plano de negócios da Companhia. Tais 
considerações futuras dependem, substancialmente, de mudanças nas 
condições de mercado, regras governamentais, pressões da 
concorrência, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre 
outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de 
divulgação arquivados pela Guararapes - Riachuelo e estão, portanto, 
sujeitas a mudanças sem aviso prévio. 
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junho-2014 SALDO PDD (%) Mínimo requerido (Bacen)

Faixa de atraso (dias) Risco Carteira Saldo PDD Saldo PDD (%) Risco SALDO PDD (%) Mínimo requerido (Bacen)

em dia A 1.005.908          5.569                      0,6% A 0,5%

15-30 B 73.572                1.828                      2,5% B 1,0%

31-60 C 61.114                3.874                      6,3% C 3,0%

61-90 D 47.172                5.671                      12,0% D 10,0%

91-120 E 45.801                14.964                    32,7% E 30,0%

121-150 F 35.812                21.660                    60,5% F 50,0%

151-180 G 38.905                35.349                    90,9% G 70,0%

181-360 H 182.752              182.752                 100,0% H 100,0%

Junho 2014 Total 1.491.037          271.667                 18,2%

Até 180 dias 1.308.285          88.915                    6,8%

Índice de Cobertura (Vencidos há mais de 90 dias)* 89,6%

Saldo PDD x Mínimo requerido (Bacen) 107,0%

* PDD Total sobre créditos com atraso superior a 90 dias (E-H)

7,6% 8,1% 7,5% 7,0% 6,7% 6,9% 6,5% 5,7% 5,8% 

10,6% 11,0% 11,2% 11,3% 11,4% 11,3% 10,7% 
9,4% 
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EBITDA da Operação Financeira 2T14 2T13 Var. (%) 1S14 1S13 Var. (%)

Receita Bruta 238.744      184.544      29,4% 454.538      362.620      25,3%

Receita Financeira de Vdas c/ Juros, Multa e Juros s/ atrasos155.603      139.432      11,6% 311.660      274.564      13,5%

Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Fácil 40.225        26.766        50,3% 76.260        52.195        46,1%

Receitas de Comissões sobre Prod. Financeiros 17.200        14.688        17,1% 34.470        29.126        18,3%

Receitas de Comissões sobre Cartão Bandeira 25.717        3.658          603,0% 32.148        6.734          377,4%

Despesas Tributárias (13.894)       (10.157)       36,8% (25.592)       (19.737)       29,7%

Receita Líquida 224.850      174.387      28,9% 428.946      342.883      25,1%

Custos (31.540)       (40.879)       -22,8% (67.484)       (82.297)       -18,0%

Descontos em Operações de Crédito (30.504)       (39.825)       -23,4% (64.780)       (80.246)       -19,3%

Despesas com tarifas das bandeiras (1.036)         (1.054)         -1,7% (2.704)         (2.051)         31,8%

Lucro Bruto 193.310      133.508      44,8% 361.462      260.586      38,7%

Despesas c/ PDD (59.341)       (44.372)       33,7% (97.175)       (85.831)       13,2%

Despesas c/ PDD (Riachuelo) (176)            (258)            -31,9% (382)            (304)            25,6%

Despesas c/ PDD (59.165)       (44.113)       34,1% (96.793)       (85.527)       13,2%

Margem de Contribuição da Operação Financeira 133.970      89.137         50,3% 264.287      174.754      51,2%

Despesas Operacionais (56.405)       (49.728)       13,4% (107.806)     (96.942)       11,2%

Outras receitas (despesas) operacionais (261)             (171)             52,0% (261)             (171)             52,0%

EBITDA Operação Financeira 77.304         39.238         97,0% 156.220      77.641         101,2%

% s/ o EBITDA Ajustado Consolidado 33,7% 19,7% 14,0 p.p. 40,8% 26,6% 14,2 p.p.



Área de Vendas X Área de Operação (mil m² )  Idade da Área de Vendas ï 2T14  
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 Midway Mall (R$ Mil) 2T14 2T13 Var.(%) 1S14 1S13 Var.(%)

 Receita Líquida de Aluguel e Luvas (R$ Mil) 13.340      11.779      13,3% 26.082      23.071      13,1%

 EBITDA (R$ Mil) 12.213      11.129      9,7% 22.711      21.618      5,1%

 Margem EBITDA 91,6% 94,5% -2,9 p.p. 87,1% 93,7% -6,6 p.p.

 ABL (mil m2) 65,7          65,7           0,0% 65,7          65,7           0,0%

 EBITDA/ABL (R$/m2) 185,9        169,4         9,7% 345,8        329,1         5,1%

 NOI  (R$ Mil) 12.518      12.216      2,5% 23.419      23.866      -1,9%

 Margem NOI 90,7% 94,4% -3,7 p.p. 87,3% 94,3% -6,9 p.p.

Quantidade (%)

Lojas em Imóveis Próprios 46 21%

 Lojas em Shopping 8 4%

 Lojas em Rua 38 17%

Lojas em Imóveis Alugados 177 79%

 Lojas em Shopping 170 76%

 Lojas em Rua 7 3%

Total de Lojas 223 100%
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*Em linha com a Instrução CVM 527 a Companhia passa a fazer a reconciliação do EBITDA conforme dita a referida Instrução, isto é, EBITDA 
= lucro líquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras líquidas das receitas financeiras e das depreciações, 
amortizações e exaustões. Ainda em acordo com a Instrução, parágrafo 4º, optamos por utilizar o EBITDA AJUSTADO por entender que o 
ajuste referente ao άLƴŎŜƴǘƛǾƻ Fiscal de Lwέ contribui para a geração bruta de caixa da Companhia, já que não representa uma saída de caixa. 
 

Reconciliação do EBITDA (R$ Mil) 2T14 2T13 Var. (%) 1S14 1S13 Var. (%)

Lucro Líquido 124.544    93.080       33,8% 195.957    123.209    59,0%

(+) Provisão para IR e CSLL 38.804       35.011       10,8% 55.693       41.703       33,5%

(+) Resultado Financeiro 6.524         10.699       -39,0% 11.106       17.153       -35,3%

(+) Depreciação e Amortização (Despesa + Custo) 51.512       44.955       14,6% 101.719    84.930       19,8%

EBITDA 221.383    183.745    20,5% 364.475    266.995    36,5%

(+) Incentivo Fiscal de IR 7.954         15.676       -49,3% 18.223       25.164       -27,6%

EBITDA Ajustado* 229.337    199.422    15,0% 382.698    292.159    31,0%

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Líq. 20,4% 21,0% -0,6 p.p. 19,0% 17,3% 1,7 p.p.

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Líq. Merc. 25,9% 26,2% -0,3 p.p. 24,5% 22,0% 2,5 p.p.

EBITDA Ajustado sem efeito JSCP (R$ Mil) 2T14 2T13 Var. (%) 1S14 1S13 Var. (%)

EBITDA 221.383    183.745    20,5% 364.475    266.995    36,5%

(+) Incentivo Fiscal de IR 7.954         15.676       -49,3% 18.223       25.164       -27,6%

(+) Efeito JSCP no Incentivo Fiscal de IR 6.255         -             n.m. 12.510       -             n.m.

EBITDA Ajustado excluindo o efeito do JSCP 235.592    199.422    18,1% 395.208    292.159    35,3%

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Líq. 21,0% 21,0% -0,1 p.p. 19,6% 17,3% 2,3 p.p.

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Líq. Merc. 26,6% 26,2% 0,4 p.p. 25,3% 22,0% 3,3 p.p.
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Endividamento Líquido (R$ Mil) 30/06/2014 31/03/2014 30/06/2013

Disponibilidades 403.527      422.144      257.146      

Empréstimos e Financiamentos (892.819)     (796.602)     (778.277)     

Circulante (208.015)     (171.439)     (171.933)     

Não Circulante (684.804)     (625.163)     (606.344)     

Endividamento Líquido (489.292)     (374.458)     (521.131)     

Dívida Líquida / EBITDA (últimos 12 meses) 0,6                0,4                0,7                



Total  Riachuelo 116,5 milhões Total  Grupo 135,2 milhões 
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* Inclui Midway Mall, Midway Financeira e Transportadora Casa Verde. 
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